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BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Senhures Coﬂs'as

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

temos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2012, da BEM - Distribuidora de Titulos RS 21,878 milhdes.

e Va\ores Mobmanos Ltda. (BEM DTVM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Cemra\ do Brasil

tua com alto nivel
de 2012 possuia sob sua gestao RS 117,730 bilhdes, distribuidos em 758 Fundos. de \nvesllmsnlos atendendo um total de 11.529 cotistas.

1°semestre

BALANGO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil

CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

o semestre, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 2,945 milhdes, Patriménio Liquido de RS 19,264 milhdes e Ativos Totais de

Osasco, SP, 13 de agosto de 2012,

Diretoria

ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 21675 14459  CIRCULANTE........ 2.597 1.644
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 3 4 OUTRAS OBRIGACOES 2597 1.644
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5a) ..... 17.527 10.330  Sociais e Estatutaria: 124 20
Carteira Propria 17.527 10330 Fiscaise (Nota 92) 159 1.082
OUTROS CREDITO! 4145 4.425  Diversas (Nota 9b). &17 542
R R Nota 6a) 161 1 .
vag‘jjjjwjfﬁﬁ" Mot ot e EXIGIVEL ALONGO PRAZO. 17 5.241
OUTRAS OBRIGACOES 17 5.241
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 202 as6 [ o fer oy enas (Nota 92) P 5220
OUTROS CREDITO 202 456
Diversos (Nota 6b) 202 456 py LiQUIDO (Nota 10) 19.264 8.437
Capital
1 407 _pe Domiciliados no Pais 8700 4.650
INVESTIMENTOS 1 407 Reservas de Lucro 10.564 3785
Outros (Nota 7) 1 407 Ajuste de Avaliagéo Patrimonial - 2
TOTAL 21878 15322 TOTAL 21878 15.322
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
2012 2011 Ajuste de
RECEITAS DA IN A 783 509 Avaliagéo
Resultado de Operagaes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) 783 509 Capital  __ Reservasdelucros _ _Patrimonial Lucros
RESULTADO BRUTO DA 783 509 Eventos Social Legal Proprias Totais
OUTRAS ) OP! 4106 2915 Saldos em 31.12.2010. 4650 341 1.390 - 6.381
Receitas de Prestagéo de sEm\gos (Nota 11) 9.118 7.046  Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - - - 2 - 2
Outras Despesas Nota 12), (3.339) (2.843)  Lucro Liquido - - - - 2074 2074
Despesas Tributérias (Nota 13) (849) (503) tinagdes: - Resen - 104 1.950 - (2.054) -
Outras Receitas Of (Nota 14). 31 86 - Dividendos Propost - - - - (20) (20)
Outras Despesas O (Nota 14; (855) 871) Saldos em 30.6.2011 4.650 445 3.340 2 - 8437
RESULTADO 4.889 3424 Saldos em 3112201 v 4.650 844 10853 - - 16.347
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 4.889 3424 Aumento de Capital com Reservas..... - 4050 - (4.050) - - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 16) (1.944) (1350)  Lucro Liguio..... S - - - - 2.945 2945
LUCRO LiQuIDO. 2.945 074 - Resen - 147 2770 - (2.917) -
Numero de cotas (Nota 10a) 8.700.000 4.650.000 - Dividendos Propostc - - - - (28) (28)
Lucro por lote de mil cotas em RS. 338,51 44602  Saldos em 30.6.2012. 8.700 991 9.573 - - 19.264
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas s30 parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2012 2011 Descrigio 2012 % 2011 %
1-RECEITAS 9.077 158,1 6770 1724
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: &o Fir 783 13,6 509 13,0
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Social 4.889 3.424 1.2) Prestagao de Servigos. 9.118 158,9 7.046 1794
Ajustes a0 Lucro Liquido antes dos Impost (5) 1.3) Outras (824) (14,4) (785) (20,0)
Reverséo de Provistes Trabalhistas (5) - 2-INSUMOS DE (3.339) (58,1) (2.843) (724)
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social.. 4.884 3424 Servigos de Te (3.114) (54.3) (2.615) (66,6)
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobiliérios e Instrumentos Financeiros Derivativos .... (2.134) (2.357) Servigos do Sistema Financeiro (43) (0.7) (83) (@1
40 em Outros Crédite (245) 11 Publicidad (88) (1.5) (89) 23)
%0) em Outras Obr 39 o Servigos Técnicos Especializados (77) (1.3) (30) ©8)
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Pag (2.641) (1.322; Outros (17) (0.3) (26) (0.6)
Caixa Liquido il 3 (53 3-VALOR BRUTO (1-2) 5738 100,0 3.927 100,0
Fluxo de Caixa das Ativi . 4-VALOR ADICH 5738 100,0 3.927 100,0
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos B 33 5 DO VALOR ADIC 5738 100,0 3927 1000
Caixa Liguido has Atividades de b 5.1) Impostos, Taxas e Contribuigdes 2793 487 1.853 472
d0) de Caixa e de Caixa. (20) Federal 2611 455 1712 436
= e Municipal 182 32 141 36
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo N 2 5.2) Remuneragéo de Capitais Proprios 2.945 513 2,074 528
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo. 3 4 Dividendos 2 05 20 05
Liquida de Caixa e de Cai 3 (20 Lucros Retid 2917 508 2.054 523
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonsirages Contabeis. As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA As

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Lida. (BEM DTVM) é uma Instituigéo financeira que tem por objetivo efetuar operagdes de

intermediagéo no mercado aberlo, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagao Bradesco, utiizando-se de seus
Ges Contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)

© 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das aperawes‘

sssoiadas g normas o insirugtes do Cansalho Monetério Nadonal (CMN) e do Banco Cenral do Brasi (BACEN).Incluem cstinativas ¢ premissas, lis
mo: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; pro

(impairment de itulos @ valores mobiiérios lassiicados nas categoras e Uios disponivels para venda, manioe alé © vencimento © atvos nao

financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As Demonstragdes Contabeis foram aprovadas pela Administragéo em 13 de agosto de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTAEEIS

a) Moeda funcional e de apresentag

‘As Demonstraghes Conlabers estao apresentadas em Rea, que 6 moed funcional da Institigao.

b) Apuragio do resultado

O resultado & apurado de acordo com o regime de serincluidas

dos periodos em que ocorrerem, sempre quando se ou pagamento. As operacées

com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro s@o apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério *pro rata” dia e calculadas com
base no método exponencial. As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

) Caixa e equivalentos de caixa

Caixa e de caixa sao moeda nacional, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depdsitos

Inleinancalros, culo vencimento das operacdes, na data da sfetva eplicacd, sef igual ouimerior a G0 dlas 6 apresentem risoo insigniicants de mudanca

de valor justo, que 3o utilizados pela Instituigao para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo,

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificagdo

+ Titulos para negociagéio - adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo valor de aquisigao, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Tilos disponivel para vends - 520 aqlees qu 120 5@ anuadram como para negorlag2o nem como manidos até o vencimento. 530 regisirads pelo
custo de aquisicdo, acrescidos feridos riodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
50 patriménio lquid, aoiriios doe oo Inbutanos os qua\s 56 serdo reconhecidos no resultado quando da efefiva realizagdo; e

. financeira
pe\o sl do aqms\céo‘ acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo,

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, s&o

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de

pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao

baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a

receitas

Saoregistrados

b) Resultado de titulos e valores mobi

Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

783

Fundos de 509

509

Total
©) A BEM DTVM nao possuia operagaes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2012 e de 2011

6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber

Em 30 de junho - RS mil
2011

2012
Servigos prestados - taxa de de fund 7613 1052
Dividendos a e - 46
Total 1613 1.098
b) Diversos
Em 30 de junho - RS mil
2012 2011
Impostos 2429 3.005
708 bor Gepbaios o garantia - Fabainsias 20 25
Crémta irbutério (Nota 16¢ e d) 272 51
dores diversos - 12 11
Dovedoree por dapsios e Garantia - sca 1 1
Titulos e créditos a receber. - 390
Total 2734 3483
7 -OUTROS TOS
Em 30 de junho - RS mil
2012 2011
CETIP - Agdes (1) -
CETIP - Titulo patrimonial 1
Total 1 407

(1) Em novembro de 2011, foram alienadas as agoes da CETIP S.A.

8) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES
a) Ativos Contingentes
Nao sao ativos

b) Provisges classificadas como perdas provaveis e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

Alnslituigao & parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas afividades.

Na consiigao do provisaes a Administracdo leva em conta: 2 ofiniao dos assessores jridicos, a nalureza das agoes, a simiaridade com processos

do valor justo possa exigit julgamento ou estimativa slgnl(callva por parte da Administragao.

) Imposto de renda e contribuicdo social (ativo e passivo)

O crotitos ibutircs da kmposto i renda 8 conrbuiga sodial sobre o lucr llquido, calculados sobra adigBes temporéries, s3o reglstrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos’

Os créditos tributarios sobre adicdes tempordrias serdo realizados quando da uilizagéo elou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sao baseados nas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos e

analises realizadas pela Administragao.

A provis&o para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, di

& calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisGes para os demais impostos e contribuigoes socials, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificages no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido

do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terdo efeitos para fins de apuragao do lucro real, devendo

ser considerados, para fins tributdrios, 0s métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabes, 0s efeitos tributérios da
adogao das mencionadas Leis estéo registrados nos alivos e passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de proviséo para perdasiredugéo ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicével.

g) Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias itulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,

‘exceto outros valores e bens e créditos tributdrios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagéo de perda por redugao ao

valor recuperavel (impaimen), e caso seja deleciada uma perda, esta 6 roconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do aivo exceder o

valor recuperavel apurado pelor (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i valor em uso calculado
pola unidad geradora 4o caix. ot s mtor

Uma unidade geradora de caixa & 0 menor grupo identicavel de ativos que gera fluxos de caixa

) Provistes, sivos ¢ passivos o ntes e obrigagoe: iscais e previdenc

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagéo das provis ées4 Gas contingéncias aivas o passivas e também das obrigagdes legais sdo efetuados de

acordo com os critérios deﬁmdos pelo CPC 25, 0 qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN, sendo:

+ Ativos C quando a possui wmm\e da situagdo ou quando ha garantias reais
ou decisdes judiiais !avuravs\s, sobro a5 quais nao calbam mais recursos. o ganho e pela
capacidade de dgivel
520 ivuigados nas notas oxplcatvas (Noia 5a)

+ Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para

a liquidagao das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca; e

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” & utilizado para passivos que nd@o s&o reconhecidos, pois a sua existéncia

somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que néo estejam totalmente sob o controle da Administragao.

Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois 530 considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados

em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas néo s& provisionadas e nem divuigadas (Nota 8c).

i) Outros ativos e passivos

Os alivos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagoes monetérias (em base ‘pro rata’ dia)

& proviséo para perdas, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e

das variagdes monetarias incorridos (em base "pro rata’ dia).

J) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das Demonstragdes Contabeis e a data de autorizagéo para sua emisso.

Séo compostos por:

+ Eventos que originam ajustes: 5o aqueles que evidenciam condigdes que j4 existiam na data-base das Demonstragdes Contabeis; &

+ Eventos que ndo originam ajustes: so aqueles que evidenciam condigdes que n&o existiam na data-base das Demonstragoes Contabes.

Nao houve qualquer evento subsequente para essas Demonstragdes Contabeis encerradas em 30 e junho de 2012

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

I de 10% 4 I sobre o lucro

de outros ativos e grupos.

g

cuja

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

em moeda nacional

Total de (caixa) 3 4
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Clas:

Em 30 de unho - RS mil

anteriores, a de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel
A ida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

£ Insiuigao entande q
1- Processos trabalhistas

por d em especial o
da Consolidagéo das Leis o trabalho. Nos processos em que &
constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes deposmos
Il - Movimentagao das provisées

ap

*horas extras’ em razéo de interpretagéo do artigo 224
judicial para garantia , 0 valor das contingéncias trabalhistas &

io do 1° de 201

Saldo no
Baixa

Saldo no final do 1° semestre de 2012
Saldo no final do 1° semestre de 2011
©) Passivos Contingentes classificados como perdas pos:
Alnslituigao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura como “autora” ou ‘ré’
e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agoes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necesséria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 30 e junho de 2012 e de 2011, néo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdencirias

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Imposios ¢ conibugtes sobre luros  pagar 1467 586
Impos an 127 5313
Prowsau para Imposios & G Diferidos (Nota 166)

Tota 1596 6302
» Dis £m 30 de junho - RS mil

2012 2011

Provistes para fotuar E
Provisdes trabalhistas (Nota 8b) 17 22
outro 14 1
Total 894 563

10) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social
O capial social, o montante de RS 8.700 mil (2011 - RS 4.650 i, totamente subscrios e ntegralizados, & composto por 8.700.000 (2011 - 4.650.000)
cotas com valor nominal de RS 1
b) Movimentagéo do capital soclal

Quantidade
e Cotas _ R$mil___
Em 31 de dezembro de 2011. 4.650.000 4.650
Aumento de Capital (1) 4050000 4,050
Em 30 de junho de 2012. 8.700.000 8.700

(1 Em 10 de maio de 2012 o BAGEN homologou o Insirument Parlcuiar de Alleraggo do Coniralo Social de 9 de abil de 2012 que defberou o aumenlo
do capta soclel om RS 4.050 il sevando-o de RS 4.850 mil para R
Lucros - Estatut 1 a criagdo de 4.050.000 cotas, da valor nominal o RS 1.00 cada. atrbuldas a0 S6cio-Cotista Banco Bradesco BBI SA., com
a concordandia do Socio-Cotta Banco Bradesco SA

©) Reservas de Lucros

Em 30 de junho - RS mil

2012 2011
Reservas de Lucros 10.564 3785
- Reserva Legal (1) 991 445
- Reserva Estatutaria (2). 9573 3340

(1) Constituida obrigatoriamente & base e 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao nao mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser ulilizada para aumento de capital
ou para compensar projuzos; o

2) Visando & manuiangs de margem operacioeal onmpaiivel com o desenveiimanto das opseagfion ofvas da Inathulsho. pocs ser consfitida em 100%
o lucro 1quido remanesoents a6 esmna.;ues estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

2012 d) Dividendos e Juros sobre o capital propri
Valorde  Valor de Val s Sixios-Gofistas astao assequrados Juros sabre o capitelpréprio sfou dvidendo minmo obrigatéro, em cada axercici, que somados nBo sef iferor
Acima  mercado/  custo  Marcagéo mmado/ Marcagao 2 1% do ucro liquido ajusiado, nos fermos da legsiagao socitaria: Fica a Diretoria autorzada a deciarar e pagar didendos intermediarios, especiaments
1a30 1a de  contabil  atua. a contabi semesirais e mensais, utiizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuigao e lucros a titulo de juros sobre
Titulos (1 dias___180dias 360 dias 2) lizado _ mercado 2) mercado o capita proprio em subsiiigao fotal o parcial aos dvidenios nlermecliios, o, 6 adigdo a5 MesTos.
Titulos para negociacao (3) 4.426 1.800 2.092 9189 17527  17.527 - 032 - O calculo dos dividendos relativos aos semestres findos em 30 e junho, esta demonstrado a seguir:
Letras financeiras do tesouro - 1,044 1951 7802 10797 10797 5599 - o e
Operagbes compromissadas. 4.076 110 1 - a7 4187 - 3765 - Lucro Liquido. 53 57
Debéntures . - - - 118 118 118 - 89 ERAY-Sovt it vt 47 104
Certificado de depdsito bancario - a04 140 822 1.366 1.366 - 87 -8 e hogal - 5% sabre o lucro 2‘793) 1(970)
Cotas do esoura nacional 370 - - 411 781 781 - 141 R s g :
otas promissorias. - 242 - - 242 242 - - - Dividendos propost 28 20
o . 2 7 % pes e . 646 ~ Percentual em relagao ao lucro liquido ajustad 1,0% 1,0%
5 o Valor em Reais por lote de mil agoes. 322 430
Titulos disponiveis para vonda.... - - - - - - - 3 3 ™
Ages. - - - - - - - 3 3 11) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
Total em 2012 4.446 1.800 2.092 9189 17.527 17527 O valor de RS 9.118 mil (2011 - RS 7.046 mil) corresponde & recsita auferida na administragao e fundos de investimento (Nota 17a)
Total em 2011 3751 30 478 5.793 10.330 3
12) OUTRAS
() As 5 d papéis que compoem suas carleiras, preservando a classificagao

da categoria dos fundos. No encerramento do semestre, os investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam
R$ 17.527 mil (2011 - R$ 10.327 mil). Na distribuigo dos prazos, foram os dos papéis, de sua
classificagao contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios & apurado de acordo com a cotagéo de prego de mercado disponivel na data do balanco. Se néo
houver coagao de pregos de mercado disponivel os valores s20 estimados com base e colagaes de distribuidores, modelos de precifcagao, modelos
do cotagbes qu cotagtes de pregos para nsiumentos com caracderistioas semelantes. No caso das aphcagdes am fundos

Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Servigos de terceir
Publicidad 88 89

atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas;
| (3) Para fins de apresentagzo do Balango Patrimonial os {fulos lassiicados como" “para negociagao” estao demonstrados no ativo circulante.

Servigos técnicos 77 30
Servicos do sistema financeiro. 43 83

u 12 21
Contribuigao sindical 5 5
Total 3.339 2.843
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NOTAS EXPLICATIVAS DA

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - RS

As

b) Composigéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2011

Banco Bradesco BBI S.A. ...

I-chave da

b)

Anualmente na Assembleia Geral Ordinéria ¢ fixado:

+ O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que & distribuida em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco,
a0s membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; &

* Averba destinada a custear Planos de aberta dos

2011 2012
Contribi COFINS 3% 304 Impostos correntes
Imposto sabre servigos - 158 pd 141 Imposto de renda e Social devid (1.831) (1.356)
fenaibhed o 4o Impostos diferidos
e et 5 Consitigao/(Realzagao) 10 SOMGS SOb10 GAG00S BMPOTAIES v (13) 6
{mpos o 503 Imposto de renda o ocial do (1.944) (1.350)
) Origom dos eécitos rbutarios de imposto de rnda s somribuiste soria dforidos
14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS RS mil
Semestres findos em 30 de junho - R$ Satdo am — oatnacs Saldo om
2012 2011 .12 ealizacio 6.
Reverséio de provisdes operaci — = 7 Provisoes trabahistas .... ] - 2 7
Variagoes monetari o (187) Outras provisdes 276 35 46 265
Resuliado a prstagdo do servigos o isruicdo de cotas, quda das comissdes pagas (816) (689) B‘;‘:é:;i:'f:c';;’dﬁ;:::;:;mog‘;':) 6b).. . B 3 A o2
Juros sobre o caphta! bid @ ?‘; ido das obrigagdes fiscals diferidas. 265 35 48 270
Total (24 o) Srovstu de nallzluo dos creditos tributérios sobre diferengas temporrias
- Em 30 de junho de 2012 - RS mil
15) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
2) As transagses com o controlador e coligadas estao assim representadas
Em 30 de junho - RS mil Total
2012 2011 2012 2011 e o
Ativos Ativos Receitas Receitas 5014 rid
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas) 501 o
Disponibilidades: 2016 (15 sem) 3
BANCO BrAGOSCO S.A. ... 3 4 - Total (Nota 6b) 272
Dividendos: A projegao de realizagao de crédito tributario 6 uma estimativa & nac 6sta diretamente relacionada & expectativa de lucros contébei
(124) (20) - ~ 0 Yalor rasonts dos s tbutérios, caiados considerando a taxa méda de Captagao, ouida dos ofotos Hbutarios, monta & RS 257 il 2011 - RS 46 il

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Ltda. administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 30 de
junho de 2012, somaram R$ 117.729.977 mil (2011 - R$ 94.416.685 mil), e a respectiva receita de taxa de administragao desses fundos no semestre foi de
R$9.118 mil (2011 - R$ 7.046 mil), registrada em receita de prestagao de servigos.

e Administradores da Instituigao.

A Instituigao é parte integrante da Of
controlador da Companhia.

A Instituigo néo possui beneficios de longo prazo, de resciso de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para seu pessoal-chave
da Administragéo.

Outras informagdes

Conforme legislagao em vigor, as instituigdes financeiras néo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%;

c) Pessoas Aundlcas de cujo capital participem, com mais de 10%, a pmpna instituigao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
insiituico, bem como seus conjuges e respectivos parentes até 0 2° g

Dessa furma 4 Iho d &
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social

Bradesco e seus sdo

pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,

Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2011

Resultado antes do imposto de renda e cial 4.889 3424
Encargo total do imposto de renda e contribuigao Socir2s aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1.956) (1.370)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributéveis - 8
Outros valores 12 12
Imposto de renda e igéo social do t (1.944) (1.350)

RELATORIO DOS

b) i riscos
A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servios e produtos e da globalizagao dos
negocios da Organizagao, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus Processos.
As decisdes da Organizagao sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o
alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituicao.
A Organizagéo exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade s politicas, processos, critérios e metodologias
de controles de riscos por meio de um drgdo estatutério, o Comité de Gestéo Integrada de Riscos e Alocagéo de Capital
ABEM DTVM como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional.
©) Em aderéncia ao processo de com as normas contabeis, suas i
& orientagdes foram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CF'C) Fon quais serdo aphoavevs as instituigdes financeiras somente quando
aprovadas pelo CMN.
Os pronunciamentos contabeis 4 aprovados foram
« Resolugao n° 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperével de Ativos (CPC 01);
+ Resolugao n° 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);
Resolugdo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);
Resolugdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);
Resolugéo n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);
Resolugéo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10); e
Resolugéo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23)
Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utiizagao dos mesmos sera
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA|
Luiz Filipe Lopes Soares ~ Contador — CRC 15P208127/0-5

Aos Administradores da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes oomabe\s da BEM - Distribuidora de Tnulos o Valores Mobilérios Lida. (‘Instuig8o’), que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2012 & do resultado, d: patrimonio para o semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas comabe\s & demais notas exphcauvas

da sobre as contabeis
A Administraggo da Instituigéo ¢ responsavel pela elaboragao e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis s instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
‘como necessarios para permiti a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
dos auditores i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
s normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divuigagdes apresentados nas
contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcao relevante
nas demonstragdes contbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o audilor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
‘apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituigao. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagao da adequagao das préticas contabeis utiizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
| 2valiagao da apresentagao das demonstrages contabeis tomadas em conjunto

SOBRE AS
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido
Em nossa opinido, as demonsiragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial
e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operagdes e s seus fluxos
de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.
Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado
Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragdo da Instituigao, para o semestre
findo em 30 de junho de 2012, cuja apresentagao & requerida pela legislagéo societéria brasileira para companhias abertas. Essas demonstragao foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estéo adequadamente apresentadas, em todos os seus
aspectos relevantes, em relaao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

kPMG!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 13 de agosto de 2012

Zenko Nakassato
Contador CRC 15P160769/0-0 J
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REINO UNIDO 1 REINO UNIDO 2

0O principe Philip, Philip, de 91 anos,
marido darainha teria sofrido uma
Elizabeth |, voltaa | recaida nainfeccéo
serinternado. que sofre na bexiga.

ISNA/Reuters - 26/08/06

Ira atomico

O plano de
ataque
de Israel

vai as
compras na
Alemanha

Quarteto alemao

Esrael jé tem preparado
um plano para atacar as
instalagdes nucleares ira-
nianas, que prevé o langa-
mento de dezenas de mis-
seis, 0 assassinato de fun-
cionarios de alto escaldo
do Exército e um ataque ci-
bernético capaz de parali-
sar totalmente a rede elé-
trica iraniana. O alerta foi
feito ontem pelo blogueiro
norte-americano Richard
Silverstein, citando uma
fonteisraelense.

¢ preso por vender FARS/ATP
ilegalmente pegas para

usina nuclear

clear. Os EUA e aliados suspei-
tam que o Ird desenvolva em
segredo um programa nuclear
bélico. O Iré sustenta que seu

uatro homens fo-
ram presos na Ale-
manha, ontem, sob
suspeita de forne-
cerem ilegalmente ao ira equi-
pamentos para uso em reato-
resnucleares. Negéciosligados
a0 setor sdo proibidos pela Ale-
manha, por causa das sangdes
que a Unido Europeia (UE)
mantém ao pais persa
devido ao seu polémi-
co programa nuclear.

O quarteto foi pre-
so durante uma am-
pla operacdo que en-
volveu 90 policiais, na
manha de ontem, nas cida-
des de Hamburgo, Oldenburg
eWeimar.

A promotoria piblica alema
identificou os detidos apenas
pelo primeiro nome e pela ini-
cialdosobrenome, emrespei-
to a leis locais de privacidade:
Kianzad K., Gholamali K., Ha-
mid K. e Rudolf M. Os trés pri-
meiros possuem dupla nacio-
nalidade iraniana e alema. O
quarto é aleméao.

Aidentidade de um quinto

w

suspeito ndo foi revelada.

"Acredita-se que os acusa-
dos tenham contribuido em
2010e2011paraaentregade
valvulas especiais para a
construgdo de um reator de
4gua pesada no Ird, transgre-
dindo o embargoaoird", disse
apromotoria.

Olré esta construindo
atualmente um rea-
tor de &gua pesada
em Arak, regido
centraldo pais. Tee-
ré afirma que o rea-
tor de pluténio serd
usado para fins de pes-
quisa médica.

Segundo as autoridades
alema@s, os suspeitos sabiam
da finalidade das pecas.

Para contornar a proibicéo,
o quarteto teria alegado que
ositensseriamvendidosaem-
presas com sede na Turquia e
no Azerbaijéo.

Sangdes-juntocomosEUA, a
Europa esté a frente da presséo
internacional contra o progra-
ma iraniano. Teeré foi alvo de
vérias rodadas de sangbes da

Familia de Roshan quer justica

Organizagdo das Nagdes Uni-
das (ONU), EUA e UE desde
2006 devido a sua recusa em
suspender o enriquecimento
de urénio. Dependendo do ni-
vel de refinamento, o processo
gera combustivel para usinas
nucleares, assim como para
bombas atémicas.

Justica - J4 os iranianos tam-
bém buscam retaliar a comu-
nidade internacional. Familia-
res dos cientistas nucleares
iranianos assassinadosnos tl-
timos anos em circunstancias
misteriosas decidiram mover
um processo contra Israel,

EUA e Reino Unido por consi-
deraremque hé envolvimento
desses paises nas mortes de
seus entes queridos.

Rahim Ahmadi Roshan, pai
do quimico Mostafa Ahmadi
Roshan, disse ontem que as fa-
milias pediram ao Poder Judi-
ciario iraniano que leve a de-
manda aos 6rgdos internacio-
nais competentes e que os en-
volvidos sejam levados a
justica. "N6s pedimos o indicia-
mento do regime sionista e das
poténcias arrogantes", disse
Roshan a jornalistas, em refe-
rénciaaosgovernosisraelense,

gaq usmcstemfms pacificos
norte-americano e britanico.

O quimico iraniano era dire-
tor da unidade de enriqueci-
mento de uranio da usina nu-
clear de Natanz, na regido cen-
tral do Iré. Ele foi um dos cinco
cientistas iranianos assassina-
dos desde 2010. O governoira-
niano acusa Israel, EUA e Reino
Unido de envolvimento nas
mortes. Washington e Londres
negaram envolvimento. Tel-
Aviv néo se pronuncia oficial-
mente sobre o assunto.

Sabotagem - Segundo Teer3,
trata-se de uma campanha pa-
ra sabotar seu programa nu-

programa nuclear é civil e tem
finalidades pacificas, como a
geragao de energia elétricae o
desenvolvimento de is6topos
medicinais, estando de acordo
com as normas do Tratado de
Né&o-Proliferacéo Nuclear, do
qual é signatario.

Autoridades iranianas dizem
fazer parte da campanhadesa-
botagem a morte e 0 sequestro
de cientistas, a venda de equi-
pamentos defeituosos e a ins-
talagdo de um virus de compu-
tador que em 2010 interrom-
peu brevemente as atividades
de enriguecimento de uranio
porpartedoira.

Ontem, a televiséo estatal
iranianalevouaoarimagensdo
que seriam as confissdes feitas
por 14 suspeitos de envolvi-
mento nos assassinatos. Os
suspeitosadmitem teremrece-
bido treinamento em Israel.

Emmaio, olré enforcou Majid
Jamali Fashi pelo assassinato
do cientista AliMohammadiem
2010.Emconfissao, Fashidisse
ter sido treinado pelo servigo
secretoisraelense. (Agéncias)



